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1. OBJETIVO DE LA POLITICA

HALTIA CAPITAL AV, S.A. (en adelante, la "Sociedad") es una Agencia de Valores que presta, entre otros,
el servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras, pudiendo invertir, por cuenta de las
carteras gestionadas, en acciones de sociedades admitidas a negociacion en mercados regulados.

La Sociedad no pertenece a ningun grupo financiero ni mantiene, a la fecha de aprobacion de la presente
Politica, vinculaciones significativas con sociedades cotizadas que formen parte del universo de inversion
de las carteras gestionadas.

El objetivo de la presente Politica de Implicacion de los Accionistas (en adelante, la "Politica") es describir,
de conformidad con lo previsto en el articulo 142 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion, como la Sociedad integra su implicacion como accionista en su politica de inversion cuando
invierte, por cuenta de las carteras gestionadas discrecionalmente, en acciones de sociedades admitidas
a negociacion en un mercado regulado situado u operado en un Estado miembro.

A estos efectos, la presente Politica describe, con arreglo al principio de proporcionalidad, los criterios
generales seguidos por la Sociedad en relacion con el seguimiento de las sociedades en las que invierte,
el didlogo con dichas sociedades, el ejercicio de los derechos de voto y otros derechos asociados a las
acciones, la cooperacion con otros accionistas, la comunicacion con grupos de interés relevantes y la
gestion de los conflictos de interés reales o potenciales que pudieran surgir en relacion con su
implicacion.

La aplicacion de la presente Politica se realizarad atendiendo, en cada caso, a la politica de inversion de las
carteras gestionadas, la relevancia de la inversion, la dimension de la participacion mantenida en la
sociedad emisora, el objeto de las votaciones o actuaciones de implicacion y el interés exclusivo de los
clientes titulares de las carteras gestionadas.

2. AMBITO DE APLICACION

Quedan incluidas dentro del ambito de aplicacion de la presente Politica las carteras gestionadas
discrecionalmente por la Sociedad, cuando inviertan en acciones de sociedades admitidas a negociacion
en un mercado regulado situado u operado en un Estado miembro.

No obstante, la actividad de gestion discrecional de carteras de la Sociedad se desarrolla principalmente
mediante la inversion en instituciones de inversion colectiva o instrumentos similares, siendo la inversion
directa en acciones de sociedades admitidas a negociacion en mercados regulados una parte limitada o
residual de la actividad gestionada. En consecuencia, la aplicacion practica de la presente Politica tendra
lugar unicamente cuando las carteras gestionadas mantengan inversiones directas en acciones, y
siempre atendiendo a criterios de proporcionalidad, relevancia de la inversién, dimension de la
participacion y defensa del interés exclusivo de los clientes.

Las reglas y principios contenidos en la presente Politica resultaran aplicables a la actuacion de la
Sociedad en relacion con dichas inversiones, en la medida en que actue como entidad prestadora del
servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras.

La aplicacion de la presente Politica se realizara atendiendo al principio de proporcionalidad y teniendo
en cuenta, en cada caso, la politica de inversion de la cartera gestionada, la relevancia de la inversion, la
dimension de la participacion mantenida en la sociedad emisora y el interés exclusivo de los clientes
titulares de las carteras gestionadas.
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Los principios recogidos en la presente Politica podran informar, en la medida en que resulte aplicable, la
actuacion de la Sociedad en relacion con otros instrumentos financieros que atribuyan derechos
politicos, econdmicos o de otra naturaleza, sin que ello implique la asuncion de obligaciones adicionales
a las previstas en la normativa aplicable.

3. INTEGRACION EN LA POLITICA DE INVERSION

La Sociedad podra integrar criterios de implicacion en su politica de inversion cuando la naturaleza de la
inversion y la estrategia aplicable lo hagan relevante, especialmente en relacidon con inversiones en
acciones de sociedades admitidas a negociacion en un mercado regulado situado u operado en un
Estado miembro.

Dicha integracion podra tener en cuenta, entre otros aspectos, la calidad del gobierno corporativo de la
sociedad emisora, su estructura de capital, su estrategia empresarial, la evolucion de su rendimiento
financiero y no financiero, la gestidn de sus riesgos, incluidos los riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza, y cualquier otro elemento que pueda resultar relevante para valorar la sostenibilidad y
adecuacion de la inversién a medio y largo plazo.

La consideracion de estos factores no implicard necesariamente la adopcion de medidas activas de
implicacion en todos los casos, sino que se realizard de forma proporcionada y atendiendo al interés
exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas.

3.1. SEGUIMIENTO, DIALOGO E IMPLICACION

Una vez materializada la inversion, la Sociedad podré realizar un seguimiento de las sociedades en
cartera, en la medida en que resulte relevante y proporcionado, atendiendo a la naturaleza de lainversién,
la dimension de la participacion y el interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas.

Cuando la Sociedad lo considere conveniente, podra mantener contacto o didlogo con las sociedades en
las que invierte, directamente o a través de los canales ordinarios habilitados por dichas sociedades, tales
como departamentos de relacion con inversores, presentaciones de resultados, reuniones individuales o
colectivas, conferencias u otros medios de comunicacion disponibles.

El dialogo con las sociedades en cartera tendra por finalidad obtener informacioén adecuada para el
seguimiento de la inversion, trasladar, en su caso, preocupaciones relevantes o valorar el impacto de
determinados hechos o decisiones sobre el interés de los clientes titulares de las carteras gestionadas.

En caso de que, como resultado del seguimiento realizado, la Sociedad considere que una determinada
inversion, actuacion o decision de la sociedad emisora no resulta coherente con el interés de los clientes
titulares de las carteras gestionadas, podra valorar, entre otras medidas, el mantenimiento, reduccién o
desinversion de la posicion, el ejercicio del derecho de voto en un determinado sentido, la abstencion o,
cuando proceda, la cooperacidon con otros accionistas o inversores institucionales..

3.2. COOPERACION CON OTROS ACCIONISTAS O INVERSORES INSTITUCIONALES

La Sociedad podra cooperar con otros accionistas o inversores institucionales cuando lo considere
conveniente y proporcionado para la defensa del interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras
gestionadas, y siempre que dicha cooperacion sea conforme con la normativa aplicable y con las politicas
internas de la Sociedad.
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Dicha cooperacion podra consistir, entre otras actuaciones, en el intercambio de criterios sobre
determinadas cuestiones sometidas a votacion, el apoyo a iniciativas promovidas por otros inversores,
la coordinacion del sentido del voto en determinados asuntos o la participacion en actuaciones
orientadas a promover mejoras de transparencia, gobierno corporativo o gestion de riesgos en las
sociedades participadas.

En todo caso, la Sociedad debera valorar previamente que la cooperacion con otros accionistas o
inversores institucionales no genere conflictos de interés no gestionados, no contravenga la normativa
de abuso de mercado, defensa de la competencia u otra normativa aplicable, y resulte compatible con el
interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas.

4. EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE VOTO Y OTROS DERECHOS ASOCIADOS A LAS ACCIONES

El ejercicio de los derechos de voto y demas derechos asociados a las acciones constituye uno de los
mecanismos a través de los cuales la Sociedad puede desarrollar su implicacion como accionista, en
beneficio exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas discrecionalmente.

La Sociedad determinara, en cada caso, si procede ejercer, delegar o abstenerse en el ejercicio de los
derechos de voto, atendiendo a la politica de inversidon aplicable, la relevancia de la participacion
mantenida, el objeto de los acuerdos sometidos a votacion, los costes y medios necesarios para el
ejercicio del derecho y el interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas.

Como criterio interno minimo de actuacion, la Sociedad procurara ejercer los derechos de asistencia y
voto en las juntas generales de sociedades espainolas cuando las carteras gestionadas mantengan una
participacion en la sociedad emisora con una antigiiedad superior a doce meses y dicha participacion
represente, al menos, el 1% del capital social de la sociedad participada, salvo que existan circunstancias
que, atendiendo al interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas, justifiquen
razonadamente no ejercer dichos derechos.

En los restantes supuestos, la Sociedad podra decidir ejercer o no los derechos de voto atendiendo a
criterios de proporcionalidad y relevancia, valorando, entre otros aspectos, la dimensiéon de la
participacion, la importancia de los asuntos sometidos a votacion, el posible impacto para los clientes
titulares de las carteras gestionadas y la existencia de eventuales conflictos de interés.

Con caracter general, el sentido del voto deberd determinarse en beneficio exclusivo de los clientes
titulares de las carteras gestionadas, y debera ser coherente con los objetivos y la politica de inversion
aplicable. La Sociedad podra votar a favor, en contra, abstenerse o delegar el voto cuando considere que
dicha actuacion resulta adecuada atendiendo a las circunstancias concurrentes.

La delegacion del voto o el voto favorable a las propuestas formuladas por los 6rganos de administracion
de las sociedades participadas no implicard, por si misma, falta de implicacion o pasividad por parte de
la Sociedad, siempre que dicha decision responda a una valoracion razonable del interés de los clientes
titulares de las carteras gestionadas y no existan circunstancias que aconsejen un sentido de voto
distinto.

La Sociedad documentard internamente, cuando resulte procedente, las decisiones adoptadas en
relacion con el ejercicio, delegacion o abstencion de los derechos de voto, asi como las instrucciones
emitidas y las evidencias disponibles, especialmente cuando se trate de votaciones relevantes o puedan
concurrir conflictos de interés.

Fecha de aprobacion: 18-09-2026

Politica de implicacion de los accionistas Ed. 02 Pagina 6 de 9



5. ASESORES DE VOTO

Alos efectos de la presente Politica, se entendera por asesor de voto aquella persona juridica que analiza,
con caracter profesional y comercial, la informacion revelada por las sociedades cotizadas y, cuando
resulte pertinente, otra informacion disponible sobre dichas sociedades, con el fin de facilitar a los
inversores estudios, asesoramiento o recomendaciones de voto relacionados con el gjercicio de los
derechos de voto.

Con caracter general, la Sociedad forma su propio criterio en relacion con el sentido del voto que resulte
mas adecuado para el interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas
discrecionalmente. Por ello, la Sociedad no recurre actualmente, con caracter general, a la contratacion
de asesores de voto.

No obstante lo anterior, cuando la relevancia, envergadura, complejidad técnica o juridica de los asuntos
sometidos a votacion asi lo aconseje, la Sociedad podra recabar, de forma puntual, el apoyo o
asesoramiento de asesores de voto u otros expertos externos.

En caso de recurrir a asesores de voto, la Sociedad valorara su idoneidad, experiencia, independencia,
metodologia y la posible existencia de conflictos de interés, teniendo en cuenta su conocimiento
especifico de la sociedad emisora, del sector o de la materia concreta objeto de andlisis.

En todo caso, la utilizacion de asesores de voto no sustituird la responsabilidad de la Sociedad de
determinar el sentido del voto que resulte mas adecuado en interés exclusivo de los clientes titulares de
las carteras gestionadas.

6. GESTION DE CONFLICTOS DE INTERES

La Sociedad dispone de procedimientos internos para la identificacion, prevencion y gestion de los
conflictos de interés que pudieran surgir en el desarrollo de su actividad, incluyendo aquellos que puedan
producirse en relacion con la aplicacion de la presente Politica, el seguimiento de las sociedades en las
que invierte, el ejercicio de los derechos de voto u otros derechos asociados a las acciones y, en su caso,
la cooperacion con otros accionistas o inversores institucionales.

La Sociedad no pertenece a ningun grupo financiero ni mantiene, a la fecha de aprobacion de la presente
Politica, vinculaciones significativas con sociedades cotizadas que formen parte del universo de inversion
de las carteras gestionadas. No obstante, dicha circunstancia no excluye la posibilidad de que puedan
surgir conflictos de interés reales o potenciales, que deberan ser identificados y gestionados de
conformidad con la normativa aplicable y con las politicas internas de la Sociedad.

A estos efectos, la Sociedad tomara en consideracion, entre otros, los posibles conflictos que pudieran
derivarse de relaciones comerciales, financieras o profesionales con las sociedades participadas, de
intereses personales o profesionales de administradores, directivos o empleados, de la existencia de
vinculos con emisores o terceros relacionados, o de situaciones en las que los intereses de una cartera
gestionada o cliente pudieran entrar en conflicto con los de otros.

En caso de identificarse un conflicto de interés relacionado con la aplicacion de la presente Politica o con
el ejercicio de derechos de voto u otros derechos asociados a las acciones, la Sociedad adoptara las
medidas necesarias para gestionarlo adecuadamente y actuard, en todo caso, en el interés exclusivo de
los clientes titulares de las carteras gestionadas discrecionalmente.
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Cuando resulte necesario, el conflicto sera comunicado a la funcion de Cumplimiento Normativo para su
anadlisis y valoracion, debiendo quedar documentadas las medidas adoptadas para su prevencion,
gestion o mitigacion.

7. OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

7.1. PUBLICIDAD DE LA POLITICA DE IMPLICACION

La presente Politica estara disponible publicamente, de forma gratuita y libremente accesible, en la
pagina web de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

7.2. INFORME ANUAL E INFORMACION SOBRE EL SENTIDO DEL VOTO

Con caracter anual, la Sociedad hara publica en su pagina web informacién sobre la aplicacion de la
presente Politica durante el ejercicio correspondiente, en los términos exigidos por la normativa
aplicable.

Dichainformacion incluira, cuando proceda, una descripcion general del comportamiento de la Sociedad
en relacion con el gjercicio de los derechos de voto asociados a las acciones mantenidas en las carteras
gestionadas discrecionalmente, una explicacion de las votaciones mas importantes y, en su caso,
informacion sobre el recurso a los servicios de asesores de voto.

La publicaciéon del sentido del voto podra excluir aquellos votos que no sean significativos debido al
objeto de la votacion o a la dimension de la participacion mantenida en la sociedad.

A estos efectos, y sin perjuicio de otros criterios que puedan ser considerados por la Sociedad
atendiendo a las circunstancias concurrentes, se considerara que un voto no resulta significativo cuando
la participacion conjunta de las carteras gestionadas discrecionalmente por la Sociedad en la sociedad
correspondiente sea inferior al 1% de su capital social, salvo que el objeto de la votacion revista especial
relevancia para el interés exclusivo de los clientes titulares de las carteras gestionadas.

En caso de que durante el gjercicio no se hayan ejercido derechos de voto, no se hayan identificado
votaciones relevantes o no se hayan producido actuaciones significativas de implicacion accionarial, la
Sociedad podra dejar constancia de dicha circunstancia en el informe anual sobre la aplicacion de la
Politica.

La informacion anual sobre la aplicacion de la Politica estara disponible de forma gratuita en la pagina
web de la Sociedad. La Sociedad publicara dicha informacion, con caréacter general, no mas tarde del 30
de abril del ejercicio siguiente al ejercicio de referencia, de acuerdo con el criterio supervisor de la CNMV
en esta materia, sin perjuicio de que la normativa aplicable no establezca expresamente un plazo
concreto de publicacion.

8. NORMATIVA DE REFERENCIA

La presente Politica se ha elaborado teniendo en cuenta la normativa aplicable a la Sociedad, en su
condicion de empresa de servicios de inversidon que presta el servicio de gestion discrecional e
individualizada de carteras, en materia de implicacion de accionistas, ejercicio de derechos de voto,
obligaciones de transparencia y gestion de conflictos de interés. En particular, se han considerado las
siguientes disposiciones:
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+ Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios
de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, en particular su articulo
142, relativo a la politica de implicacion de las entidades que prestan el servicio de gestion
discrecional e individualizada de carteras.

» Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio de 2007, sobre el
ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas.

« Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2017, por la que
se modifica la Directiva 2007/36/CE en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo
de los accionistas.

+ Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/1212 de la Comision, de 3 de septiembre de 2018, por el que
se establecen requisitos minimos de ejecucion de las disposiciones de la Directiva 2007/36/CE
en lo relativo a la identificacion de los accionistas, la transmision de informacion y la facilitacion
del ejercicio de los derechos de los accionistas.

+ Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo
de los accionistas.
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