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1. INTRODUCCION Y AMBITO DE APLICACION
1.1. INTRODUCCION

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 1/2014, de 26 de febrero, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre los requisitos de organizacién interna y de las
funciones de control de las entidades que prestan servicios de inversién, las empresas de
servicios de inversion (en adelante, "ESI") deben contar con politicas y procedimientos de
tramitacion y mejor ejecucion de érdenes y seleccion de intermediarios, en relacién con las
6rdenes de sus clientes.

Asimismo, en la medida en que las ESI presten servicios y actividades de inversion, deberan
contar con las referidas politicas y procedimientos, en linea con lo requerido por el texto
refundido de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre y su normativa de desarrollo.

Con la finalidad de dar cumplimiento a dicha exigencia, el presente documento recoge la
Politica de mejor ejecucion de 6rdenes y seleccion de intermediarios (en adelante, la “Politica”)
de HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A. (en adelante, la “Entidad”) que tiene como
objetivo garantizar la correcta seleccion de los intermediarios financieros que intervengan en
las operaciones por cuenta de clientes o por cuenta propia de la Entidad y en la prestacion de
servicios de inversion por parte de ésta, teniendo en cuenta el precio, los costes, la rapidez y
probabilidad en la ejecucion y liquidacién, el volumen, la naturaleza de la operacion y otros
aspectos relevantes relativos a la ejecucion.

Esta Politica se leera y aplicara conjuntamente con el Reglamento Interno de Conducta de la
Entidad.

1.2. AMBITO DE APLICACION
La presente Politica resulta de aplicacion, junto a la Entidad, a sus directivos y empleados.

La Politica se aplica a las siguientes actividades y servicios de la Entidad, en los que la Entidad
debe seleccionar a un intermediario al que transmitir las 6rdenes correspondientes para su
ejecucion:

- Gestion discrecional de carteras.

- Recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

2, DEPARTAMENTOS DESTINATARIOS DE LA POLITICA

Como se ha sefialado, la presente Politica resulta de aplicacién, junto a la Entidad, a sus
directivos y empleados.

En particular, deberan prestar especial atencién a la misma las areas de la Entidad que estén
directamente involucradas en la prestacion de los servicios y actividades detallados en el
apartado 1.2 anterior.
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3 FACTORES DE EJECUCION DE ORDENES

A continuacion, se identifican los factores que, a juicio de la Entidad, revisten una mayor
importancia en la ejecucién de érdenes de los clientes por parte de los intermediarios que
finalmente se seleccionen de acuerdo con los principios que se detallan mas adelante en la
presente Politica:

- Precio del instrumento financiero: expresion monetaria del valor que se podria obtener
por la negociacion del instrumento financiero en los posibles centros de ejecucion.

- Costes: expresion monetaria de los costes asociados a la ejecucién y/o liquidacion en
los posibles centros de ejecucion de la orden del cliente y que son soportados
directamente por el mismo. Se incluyen los costes de transaccion y corretajes, gastos de
los centros de ejecucion, de las camaras o entidades de liquidacion y compensacion u
érganos similares que cumplan estas funciones, impuestos o tasas pagaderos en
determinadas jurisdicciones, costes de conexion, etc.

- Rapidez: Tiempo necesario para la ejecucion de la orden del cliente en un centro de
ejecucion especifico (medido desde la recepcion de la orden hasta la confirmacion de la
ejecucion por éste) de entre los disponibles para el instrumento financiero concreto en
circunstancias estandar de mercado cuando exista contrapartida para la misma.

- Probabilidad y eficiencia de la ejecucion, compensacion y liquidacion: en este
aspecto para las operaciones en renta variable sera relevante la entidad que actue como
miembro compensador con la Entidad de Contrapartida Central.

- Volumen: Dimension de oferta y demanda para un instrumento financiero concreto en
los centros de ejecucion disponibles.

— Naturaleza de la orden: Tipo de orden (orden a mercado, por lo mejor, orden limitada,
efc.).

- Otros elementos relevantes:

o Costes no asociados directamente a la ejecucion:

= Comisiones de cambio de divisa: La aplicaciéon y cobro al cliente, en su
caso, de una comision por el cambio de divisa realizado en el caso de
operaciones en divisa distinta a la de referencia del cliente (aquélla en la
que se le va a liquidar la operacion al cliente) cuando un mismo instrumento
financiero puede ser negociado en varios de los centros de ejecucion
disponibles y en divisa distinta.

= Comisiones de custodia: La repercusion al cliente posterior a la ejecucion,
compensacion y a la liquidacién de una comisién de custodia diferente en
funcién de dénde se custodien los instrumentos financieros asociados a la
operacion.

o Riesgo de ejecucion, compensacion y liquidacion: Riesgo de crédito y riesgo
operativo asociados a la liquidaciéon y compensacion de las operaciones.
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La Entidad debera tener en cuenta los siguientes elementos a la hora de determinar la
importancia relativa de los factores mencionados anteriormente para cada operacion concreta:

- Las caracteristicas del cliente, incluida su categorizacién como minorista o profesional.

- Las caracteristicas de la orden del cliente, incluido si dicha orden conlleva una operacion
de financiacion de valores.

- Las caracteristicas de los instrumentos financieros objeto de dicha orden.

- Las caracteristicas de los centros de ejecucién a los que pueda dirigirse esa orden.

4, CRITERIOS DE SELECCION DE INTERMEDIARIOS

Dado que la Entidad no es miembro ni tiene acceso directo a los centros de ejecucion en los
que se negocian los instrumentos financieros, ha de recurrir a los servicios de un intermediario
para la ejecucion final de las érdenes de sus clientes.

Asi, la Entidad actua como transmisor de las 6rdenes (y, en su caso, previamente, como el
receptor de las mismas) al intermediario, siendo éste finalmente el responsable de su ejecucion
en los centros de ejecucion seleccionados.

Para que la Entidad pueda cumplir con su obligacion de actuar en el mejor interés de sus
clientes, debera tener en cuenta los siguientes criterios principales en la seleccién de los
intermediarios a través de los cuales se ejecutaran las operaciones y las ordenes transmitidas
por la Entidad:

(i) Disposicion de una politica de ejecucién de 6rdenes. Unicamente se consideraran
los intermediarios que cuenten con una politica de ejecucion de érdenes formalmente
establecida, que cumpla todos los requerimientos establecidos por la normativa
aplicable.

(i)  Acceso a centros de ejecucién. El acceso por los intermediarios a los mercados o
centros de ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada
instrumento. Este analisis tiene en cuenta:

- que el centro de ejecucion sea un mercado regulado, un MTF, un internalizador
sistematico (en el caso exclusivo de la renta variable cotizada) o creadores de
mercado o proveedores de liquidez que desemperien una funcion similar;

- la forma en que el intermediario accede a los mismos, ya sea directamente
(ejecutando directamente las ordenes) o de manera indirecta (recurriendo en
algunos casos a otros intermediarios) mediante el establecimiento de los
correspondientes acuerdos de ejecucion;

- que el instrumento financiero concreto para el que se requiere la intervencién del
intermediario con el objetivo de ejecutar la orden del cliente cotice en uno o varios
mercados.
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Por tanto, los intermediarios seleccionados han de incluir en su politica de ejecucion de
ordenes los centros de ejecucion que se consideran relevantes para cada tipo de
instrumento financiero y justificar como acceden a los mismos y por qué consideran
que una via u otra es mas adecuada.

En relacién con la evaluacién de los centros de ejecucion se han establecido los
siguientes elementos:

- Liquidez: se prefieren los centros de ejecucion que proporcionen liquidez
significativa y suficiente, medida sobre la base de datos histéricos de numero
operaciones y volumenes medios negociados diariamente, para asegurar que la
ejecucion de las ordenes de los clientes se realiza a los mejores precios
disponibles en cada momento.

- Compensacion y liquidacion: Se prefieren los centros de ejecucién que realicen la
compensacion y liquidacion de las operaciones ejecutadas en los mismos a través
de entidades de contrapartida central reconocidas a los efectos de las normas de
pago y liquidaciéon de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con
alto rating crediticio.

(i) Acuerdos para la compensacion y liquidacion: la entidad compensadora con la que
tenga acuerdos el intermediario para efectuar la compensacion de las operaciones
debera ser miembro de las entidades de contrapartida central o sistemas de
compensacion y liquidacion de los centros de ejecucion seleccionados. Asimismo,
dicha entidad debera contar con las condiciones de solvencia y los medios técnicos
exigibles para el desarrollo de sus funciones.

(iv) Ejecucion practica de las érdenes. que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su politica de ejecucion de ordenes, el mejor resultado posible para
las ordenes de los clientes de la Entidad, incluyendo la seleccién del centro de
ejecucion especifico de entre los posibles que permita obtener el resultado sefialado.

De los factores que han de tenerse en cuenta y que se detallan en anteriormente en la
presente Politica, para los clientes minoristas los claves seran, en condiciones
normales, precio y coste (que determinan una contraprestacion total para el cliente) y
liquidez, toda vez que el centro de ejecucion que disponga de una mayor liquidez sera
razonablemente aquel que pueda proporcionar los mejores precios.

Ello, teniendo en cuenta que cada transaccion particular puede verse afectada por
cualesquiera otros de los factores sefialados y su importancia relativa que dependera
del tipo de orden, del instrumento financiero concreto sobre el que recaiga la misma y
de las caracteristicas del centro de ejecucion en el que pueda ser ejecutada,
compensada y liquidada.

Tales criterios generales, aplicables en condiciones normales, no obstan a que en
circunstancias excepcionales los intermediarios puedan priorizar otros factores y acudir
de forma puntual y justificada a otros centros de ejecucion, siempre que, a su juicio, se
pueda obtener el mejor resultado para las 6rdenes de los clientes.
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5. INFORMACION A CLIENTES SOBRE LA POLITICA

La Entidad facilitara a los clientes informacién sobre la presente Politica.

Previa peticion razonable, la Entidad facilitara a sus clientes o potenciales clientes informacién
sobre las entidades en las que coloquen o a las que transmitan las 6rdenes para su ejecucion.

En el caso de que se aplicaran comisiones diversas en funcion de la entidad a la que se
transmita la orden, la Entidad deberia explicar estas diferencias con el suficiente detalle para
que el cliente pueda comprender las ventajas y los inconvenientes de la eleccion de una
determinada entidad.

Asimismo, cuando un cliente solicite a la Entidad informacion razonable y proporcionada sobre
sus politicas o mecanismos y la forma en que se revisan, la Entidad debera responder
claramente y en un plazo razonable de tiempo.

Por otro lado, la Entidad demostrara a los clientes que lo soliciten que las 6rdenes se han
ejecutado de conformidad con la Politica. Para ello, los clientes deben cursar su peticién por
escrito, haciendo constar de forma clara los datos que permitan la identificacion de la orden
cuya mejor ejecucion se desea constatar. En este caso, el Departamento de Cumplimiento
Normativo, en el menor plazo razonablemente posible, comunicara al cliente la mejor ejecucion
de la orden.

6. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS DE CLIENTES
Se considerara que la Entidad cumple las obligaciones que le incumben en los que se refiere a

actuar en el mejor interés del cliente, y no esta obligada a adoptar las medidas suficientes, si al
transmitir la orden sigue instrucciones especificas del cliente.

F gl FORMACION DE LAS PERSONAS SUJETAS A LA POLITICA

Los empleados y consejeros sujetos a la presente Politica recibiran la formacién adecuada, en
el momento de su incorporacién a la Entidad, sobre la misma.

Sin perjuicio de que las modificaciones de la presente Politica sean inmediatamente
comunicadas a las personas afectadas, periddicamente se realizaran sesiones de
actualizacion.

8. APROBACION Y REVISION DE LA POLITICA
La Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracién de la Entidad. Las eventuales

modificaciones de la presente Politica requerirdan de la aprobacién del Consejo de
Administracion de la Entidad.

La Politica sera actualizada y/o modificada, al menos, en los siguientes casos:

() Cuando tengan lugar cambios legales o normativos que afecten a la politica
establecida.
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(i) A propuesta de los responsables de las funciones de control interno de la Entidad
(Auditoria Interna - externalizado, Cumplimiento Normativo, Gestion de Riesgos),
cuando se entienda que existen apartados susceptibles de mejora para la consecucién

de los objetivos propuestos o para adaptarse convenientemente a la situacion y al
negocio de la Entidad en cada momento

(iii) A propuesta de los 6rganos supervisores.
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ANEXO |
INTERMEDIARIOS SELECCIONADOS

A continuacién, se detalla la relacion de intermediarios considerados por la Entidad como
preferentes para la ejecucion de las 6rdenes de sus clientes derivadas de los servicios
prestados por la Entidad:

BANKOA, S.A.
SANTANDER, S.A.

BANCO DE SABADELL, S.A.
BANKINTER, S.A.

BANCA MARCH, S.A.

+

HALTIA CAPITAL _ Pagina 10 de 10




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10

